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SvD OPINION

Riksbankens ansvar bor utokas

Skuldkrisen visar att det krdvs en omfattande forst arkt tillsyn av riskerna i det
finansiella systemet. Vi foreslar darfor att en fin ansiell stabilitetskommitté inom
Riksbanken inrattas, skriver SNS konjunkturrad i si n rapport for 2012.
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Du bevisar jo exakt

Den senaste finanskrisen visar att det rddande ekonomisk-politiska det jag sa, nir du
ramverket inte ar tillrackligt for att sikra den finansiella stabiliteten. pAastar att "pa

Det samverkansrad mellan Riksbanken och Finansinspektionen som marknaden umgis...
presenterades i gar ar bara en tillfallig 16sning. Det 4r uppenbart att det ~ trauner

krivs en omfattande forstirkt tillsyn av riskerna i det finansiella Fler kommentarer 52

systemet som helhet, inte bara av de enskilda bankerna.

I SNS konjunkturradsrapport 2012 argumenterar vi for att det ar
naturligt att ge ansvaret for detta till en speciell kommitté inom
Riksbankens organisation.

I rets konjunkturradsrapport konstaterar vi att den penningpolitiska
strategin med ett flexibelt inflationsmal generellt varit framgangsrik.
Sedan inflationsmalet infordes i borjan pa 1990-talet har inflationen
stabiliserats pa en lag niva och Riksbanken har, tack vare sin
sjalvstandighet och tydliga kommunikation, etablerat en stark
trovardighet for sitt mal.

Men efter de senaste arens utveckling star det klar  t att det beh6vs mer
Overgripande institutionella forandringar for att k unna identifiera risker

pa finansmarknaderna och sékra systemets stabilitet . Det rader ingen
tvekan om att den senaste krisen i stor utstracknin g uppstod just pa
grund av bristande inblick i riskerna pa de finansi ella marknaderna.

Enligt Riksbankslagen har Riksbanken, utéver uppdraget att
uppratthalla ett fast penningvarde, som uppgift att fraimja ett sakert och
effektivt betalningsvirde. Riksbanken har alltsa redan ett ansvar for
den finansiella stabiliteten i Sverige. Det ar ett ansvar som delas med
andra myndigheter, bland annat Finansinspektionen. Men hur detta
ansvar i praktiken ar fordelat mellan de olika myndigheterna ar idag
oklart. Det finns inte heller nagra tydligt utpekade verktyg for att uppna
stabilitet pa en overgripande systemniva.

I samband med den finansiella oron har vissa kritiker menat att
Riksbanken borde ha forsokt daimpa den snabba kredittillvaxten och
motverkat risken for "bubblor” pa bostadsmarknaden genom att hoja



reporantan. I den internationella debatten har det ocksa foreslagits att
till exempel kreditvolymer eller tillgangspriser uttryckligen tillats
paverka rantebesluten.

| likhet med andra bedémare menar vi att det finns tre olika satt att
fordela ansvaret for den finansiella stabiliteten p a makroniva:

1. Riksbanken kan ensam fa ansvaret genom inrattandet av en finansiell
stabilitetskommitté inom banken.

2. Riksbanken kan dela ansvaret med befintliga myndigheter inom
ramen for en "systemrisknamnd” som placeras utanfor Riksbanken.

3. Man inrittar ett oberoende finansiellt rad, som i likhet med
Finanspolitiska radet saknar egna instrument men som kan lamna
rekommendationer till existerande myndigheter.

Vi anser att mycket talar for det forsta alternativet med en 16sning inom
Riksbanken. Riksbanken har omfattande analytisk kompetens pa detta
omrade. Den senaste krisen har ocksa visat att atgarder for
prisstabilitet och finansiell stabilitet ar mycket ndra sammankopplade, i
synnerhet i kristider. Detta gor en 16sning inom Riksbanken naturlig.

Vi anser med andra ord att Riksbanken bor fa ettty  dligare ansvar for
tillsynen av de finansiella marknaderna pa makroniv.  a. Mer konkret bor
en sarskild finansiell stabilitetskommitté inrattas . Denna kommitté bor
vara separerad fran en penningpolitisk kommitté med ansvar for
inflationsmalet. Den nya finansiella stabilitetskom mittén bor fa tillgang
till ett antal instrument (exempelvis kapitalkrav s om varieras 6éver
konjunkturcykeln), men reporantan bor inte vara ett av dem.
Reporantan bor huvudsakligen vara reserverad for de  n
penningpolitiska kommittén i dess stravan att uppra tthalla
inflationsmalet.

Aven om de tvd kommittéerna bor ha tydliga mandat och arbeta separat
ar det naturligt att de har en nara kommunikation, i synnerhet i
kristider. Vi anser dven att vissa ledamoter, daribland Riksbankschefen,
bor sitta med i bada kommittéerna.

Det nya institutionella ramverket kraver férandring ar av
Riksbankslagen. Den finanskriskommitté som regering en tillsatt bor
antingen sjalva presentera ett nytt lagforslag elle  r foresla att det
tillsatts en utredning i detta syfte.

Det samverkansrad som igar presenterades av Riksbanken och
Finansinspektionen &r ett steg i ritt riktning men bara en tillfallig
I6sning. Riksbankens ansvar och befogenheter maste tydliggoras genom
ny lagstiftning.
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Fler artiklar om eurokrisen:

to 23 feb Vi bor rosta nej till fordragsandring i EU”

ma 20 feb ”Sviltkurer férdjupar skuldkrisen”

ti 7 feb ”Vi méste sikra jobb och tillvaxt i Europa”

ma 6 feb ”"Avliva myterna om ny finansskatt i EU”

ma 30 jan "EU kan fastna i negativ spiral”

16 28 jan “Jamstilldhet kan fa fart pa EU:s ekonomi”

16 28 jan "Pakt laser oss vid hogerpolitik”

to 19 jan Andra partier morkar om europakten”

27 dec 2011 ”S bor omprova sitt nej till europakten”

24 dec 2011 "Pakten riaddar knappast euron”

18 dec 2011 "Demokratin blir krisens forsta offer”

16 dec 2011 "Fel att koka ned svar fraga till for eller mot”
13 dec 2011 "FP vill inféra euron mot folkets vilja”

13 dec 2011 "Vi hor hemma i Europas karna”

12 dec 2011 "Cameron fick bli syndabock”

1 dec 2011 "Euron kommer att falla som ett korthus”

30 nov 2011 “Satsa pa offentliga sektorn”

28 nov 2011 "Maéste vara redo for nya valutor”

27 nov 2011 "Hamiltons solidaritet géller storbankerna”
24 nov 2011 "Vi maste stilla upp for krislanderna”

16 nov 2011 “Fel av Borg att banta nya finanstillsynen”
16 nov 2011 "Skuldkrisen beror inte pd EU och euron”

1 nov 2011 Var dr Anders Borgs krishanteringsplan?

25 okt 2011 "Det kommer att bli huggsexa om jobben”
23 okt 2011 "Vinsterns recept forvarrar kris”

22 okt 2011 "Hokmark tomhént infor krisen”

21 okt 2011 "Europa kan inte skjuta upp problemen”

10 okt 2011 "Foretagens krav har skapat krisen”

3 okt 2011 "EU-skatt ar inte den ritta 16sningen”

2 okt 2011 "Ny EU-skatt I6ser inga problem”

30 sep 2011 ”Avfiarda inte EU-skatt pa transaktioner”
28 sep 2011 "Fortroendet for EU:s ekonomi hénger pé fyra S-roster”
28 sep 2011 "Euroexit hjilper inte Grekland”

27 sep 2011 "EU:s makt véixer pa bekostnad av lontagarna”
24 sep 2011 “Finansiella systemet dr omattligt och sjukt”
18 sep 2011 "Borg bor inte ta paus fran reformpolitiken”
8 sep 2011 "Sté utanfor euron kan bli dyrt”

7 sep 2011 "Hamilton har fel pa varje punkt”

6 sep 2011 “Sjostedts rad klingar ihaligt”

6 sep 2011 "Fega ledare har skapat Europas kris”

2 sep 2011 "Lat Grekland lamna euron”

2 sep 2011 "Krisen maste ldra V en lixa”

19 aug 2011 "Euroldnder behover inte 1dna dnnu mer”
17 aug 2011 "Att utesluta euron ir inte att ta ansvar”

14 aug 2011 "Fragan om euron ar dod”



