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Starkare konjunktur i omvéarlden

Okad optimism i varldsekonomin Riksbankens tillvaxtprognos
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Fortroendeindikatorer for OEGDch BRIIGBinderna respektive arlig  Kallor: Bureawf EconomicAnalysis Eurostat, nationella kallp©ECD,
procentuellBNRforandring Office for NationabBtatisticsoch Riksbanken



Men inflationen ar lag och penningpolitiken
expansiv

Lag underliggande inflation Mer expansiv penningpolitik forvantas
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Arlig procentuelférandring respektive procenEér euroomradet visas HIKP exklusive energi Kallor:Bankof england Bureawf EconomioAnaIysis ECB. Eurostat
och ickeforadlade livsmedel. For USA visas PCE exklusive energi och livsmedel ) ! !

Terminsrantorna beskriver forvantad dagsl&neranta, vilket inte alltid motsvarar styrrantan FederalReserveoch Macrobond
(for euroomradetrefirantan). Heldragna linjer skattade 20408-31, streckade 201707-03.
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Svagare dollar

A Svagt inflationstryck och expansiv 25T s per EUR 1%
penningpolitik 120 11,20
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Stark svensk konjunktur

Resursutnyttjande enligt Rlndikatorn
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Standard avvikelse respektive procent av arbetskraften74 %,
sasongsrensade data. Riikatorn ar ett matt pa resursutnyttjandet. Den
ar normaliserad sa att medelvardet ar 0 och standardavvikelsen ar 1.

Arbetsldsheten har sjunkit
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Kallor: SCB och Riksbanken
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Den svenska inflationen har stigit mot malet

Inflationen nara 2 procent Hogre inflationsforvantningar
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Arligprocentuell férandring. Kallor:TNS Sif@rosperaoch SCB
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Tjanstepriserna bidrar allt mer

Varu och tjansteprisinflation
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Arlig procentuell férandring. Streckade linjer avser Kéllor: SCB och Riksbanken

genomsnitt for perioden 2000 till senaste utfall.



For tidigt att géra penningpolitiken mindre expansiv&d

Stark konjunktur och inflation nara 2 procent skulle kunna tala for mindre expansiv penningpolitik

Men det ar for tidigt

A Kostnadstrycket ar svagt, konjunkturen behéver fortsétta satta avtryck i priserna

A Viktigt att kronan inte starks for snabbt

A Inflationen har varit 1&g lange, férvantningarna kan vara kansligare &n vanligt

En mindre expansiv penningpolitik skulle kunna gora att inflationen faller tillbaka igen



Kronan har starkts
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Index, 199211-28 = 100. KIX &r en sammanvagning a¢allor: Nationella kallor och Riksbanken
lander viktiga for Sveriges transaktioner med
omvaérlden. Utfall avser dagsdata t.o.m. 2008-31.



Expansiv penningpolitik ar en forutsattning for en =i
inflation fortsatt nara malet St
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Arligprocentuellférandring Kallor: SCB och Riksbanken
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Fortsatt stod at konjunktur och inflation

Reporantan0,50 procent Kop av statsobligationer under andra halvaret
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Beslutstillfalle

Procentrespektive miljardekronor Kalla: Riksbanken



Stark konjunktur med hogt
resursutnyttjande

Overhettningsrisker?



Investeringsdriven konjunktur
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Procent. 4kvartalstillvaxttakt. SGsongsrensade och fasta priser Kallor: SCB och Riksbhanken

referensar 2016.



Bostadsbyggandet driver investeringarna

RIKSBANK
Investeringar Byggnader
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Investeringskvot, procent av BNP. Rullaiddsdata I6pande priser. Kallor: SCB och Riksbanken
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Byggandet har 6kat SR

Paborjade bostader

A Bostadsinvesteringar &r den BNP
komponent som tydligast avviker fran
historisk normalniva

A Stort behov efter decennier med Iagt
byggande

A Men ocksa en realekonomisk risk med
stora svangningar i sektorns
aktivitetsniva

Utfall fran SCBPrognog6r 2017 och 201&nligt Boverketsndikatorer, maj 2017. Rod
streckad linje avser Boverkets prognos juli 2017 f6r genomsnittligt byggbehov
H o MmT Tt Katlor: Boverket ocBCB.



