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Minusranta och tillgangskop
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Procent respektive miljarder kronor. Kalla: Riksbanken
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Det gar ganska bra for svensk ekonomi
Stabil BNP-tillvaxt Arbetsmarknaden forbattras
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Anm. Arlig procentuell férandring respektive procent av arbetskraften Kallor: SCB och Riksbanken

15-74 ar, sasongsrensade data.



Varfor minusranta? Varfor nojer vi oss [==
i‘nte med lég i‘nflati‘on? RIKSBANK

Inflationen har varit lag lange

Rantelaget ar lagt internationellt
Inflationsmalet ar inte forlegat
Penningpolitiken far effekt

Minusrantan ar egentligen inte sa speciell

Att sikta pa lagre inflation l6ser knappast problemen
med lagt rantelage
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m [nflationen har varit lag lange
= Vihar tolerans for avvikelser fran malet
»s Det handlar inte om f#ine tuning



Inflationen har varit lag linge

Arlig procentuell fériandring
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Anm. KPIFxe ar KPI med fast bostadsranta och exklusive energi. Kallor: SCB och Riksbanken
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m Rantelaget ar lagt internationellt
= Vikan inte avvika allt for mycket fran det



Rekordlaga styrrintor internationellt [
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Anm. ECB avser EONIA och ar ett manadsgenomsnitt. Kallor: Bank of England, ECB, Federal
Reserve Bank of New York och Riksbanken



Internationella realrantor har fallit
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Anm. Kvartalsdata, tva ars glidande medelvarde. Kalla: OECD
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m [nflationsmalet ar inte forlegat
» trots globalisering och digitalisering



Hogre inflation i andra lander
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HIKP exklusive energi
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Anm. Arlig procentuell férandring. Fér USA visas CPI-U exklusive energi. Kallor: Eurostat och U.S. Bureau

of Labor Statistics



Inflation ar “en allman stegring av
prisnivan”

Arlig procentuell férindring
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Okningstakten i KPIF ar ett genomsnitt
av prisokningstakten for flera tusen varor och tjanster!
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Kallor: SCB och Riksbanken



Varfor minusranta? Varfor nojer vi oss [==
i‘nte mEd lég i‘nflati‘on? RIKSBANK

m Penningpolitiken far effekt
= men kampar mot starka utvecklingar t omvarlden



Reporéntan péverkar utlaningsréntor [

RIKSBANK
Procent
6 =16
Reporidnta
Utlaningsrénta, hushall
5k Utl?ningsr'ainta, foretag 45
Inlaningsranta
4 414
3 43
2 -2
1 11
0 7 0
-1 --1

06 08 10 12 14

|
Anm. Utldningsranta till hushall avser lan for bostadsandamal. Kallor: SCB och Riksbanken

Inlaningsranta avser hushall och foretag.



... och vaxelkursen
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Anm. Streckade linjer markerar penningpolitiska beslut under 2015.

Kallor: Macrobond och Riksbanken



Foretagen vantar sig hogre priser
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Anm. Forsaljningspriser, forvantningar hos detaljhandeln, nettotal. Avser de narmaste tre Kalla: Konjunktur[nstitutet
manaderna fran fragetillfallet. Streckad linje avser medel sedan maj 2003.
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m  Minusrantan ar egentligen inte sa speciell



Erfarenheter av minusrantan

m Normalt genomslag t ekonomin
= Bankernas rantemarginaler och vinster?

m Tekniska problem?
= Ingen 6kad efterfragan pa kontanter
s FRN-marknaden
m [T-system
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m Att sikta pa lagre inflation 8ser inga problem
For att fa upp rantelaget behdvs:
= hogre internationell tillvaxt och tillvaxtforvantningar
= hogre svensk inflation och inflationsférvantningar



Varfor ar inflationsmalet viktigt?
m Det viktiga ar att ha ett mal — nagot som vagleder pris-
och ldnebildningen

m Fortroendet ar viktigt
s Skapas inte genom att andra mal



Risker med lagt rantelage

m Huspriser och hushallens skulder vaxer snabbt!
s Vikan inte avvika for mycket fran omvarldens penningpolitik
m Lite hogre reporanta l6ser knappast dessa problem
ms Det behovs riktade atgarder

m Det laga rantelaget motverkas bast med expansiv
penningpolitik
= Annars far vi leva med lag réanta annu langre
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Tack!



