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ett nytt policyomrade
vaxer fram
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| Sverige har Finansinspektionen
ansvar for makrotillsynsverktygen
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Makrotillsynsverktyg Rz

m  Makrotillsynsverktyg syftar till att begransa
systemrisker...
s Starka motstandskraften hos banker
= Motverka att risker byggs upp, t ex alltfér snabb kreditexpansion

m ... men kan ocksa ha effekter pa makroekonomin, till stor
del genom samma kanaler som reporantan



Exempel pa makrotillsynsverktyg

Strukturella kapttalkrav

Kontracykliska kapitalkrav

Sektorsvisa kapitalkrav/riskvikter

Verktyg for att styra likviditet

Bolanetak: LTV (Loan to value), LTI (loan to income)
Amorteringar

RIKSBANK




Ar penningpolitiken

ett lampligt verktyg
for makrotillsynen?




Tre synsatt

1. Fokusera pa de traditionella malen: inflation och
resursutnyttjande

2. "Luta mot vinden”

3. Prisstabilitet och finansiell stabilitet kan inte skiljas at



M .ln Syn RIKSBANK

m Penningpolitiken kan anvandas tillfalligt vid bred
kreditexpansion
s Tills makrotillsynsatgarder ar pa plats
s Om skuggbanksaktiviteter



M .ln Syn RIKSBANK

m  Avvagning mot inflattonsmalets trovardighet

s Finansiella cykler ar langa: penningpolitiken kan inte slappa
fokus pa inflationsmalet under manga ar i foljd
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Kalla: Drehmann, Borio & Tsatsaronis (2012)



Konsumentprisinflation

Arlig procentuell forindring, arsgenomsnitt 2009-2013
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M .ln Syn RIKSBANK

m Svenska riskerna koncentrerade till bostadssektorn och
hushallens skuldsattning
= Penningpolitiken har sma/osakra effekter pa sadana risker



Uppskattad effekt av 0,25 procent-
enheters hogre och lagre ranta

Hushallens skuldkvot, procent av disponibel inkomst
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Kalla: Diagram 2.19, Penningpolitisk rapport februari 2014, Riksbanken



Hur paverkar

makrotillsynen
penningpolitiken?




RIKSBANK

m Bor penningpolitiken dra at samma hall som tillsynen?

m Eller ska penningpolitiken férsoka motverka de
makroeffekter som tillsynen ger upphov till?



Kontracyklisk buffert

m Bufferten skulle framst bygga kapital f6r bankernas
foretagsutlaning

m De risker vi oroas av kommer fran hushallens bolan
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Kontracyklisk buffert
m Bufferten skulle framst bygga kapital f6r bankernas
foretagsutlaning

m De risker vi oroas av kommer fran hushallens bolan

m Syftet med buffert skulle vara att starka bankerna infér
eventuella framtida forluster



Kontracyklisk buffert
m Bufferten skulle framst bygga kapital f6r bankernas
foretagsutlaning

m De risker vi oroas av kommer fran hushallens bolan

m Syftet med buffert skulle vara att starka bankerna infér
eventuella framtida forluster

Eventuella makrokonsekvenser bor da motverkas av en
mer expansiv penningpolitik
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Hushallens skuldsattning ar hog

Hushallens skulder, procent av disponibel inkomst
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Kalla: SCB



Manga hushall har bolan

RIKSBANK
Boendeform och bostadsfinansiering i olika lander, oktober 2012
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Kort rantebindningstid

Rantebindningstid i stocken, procentandel
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Kort rantebindningstid

Andel av bostadslan med rintebindningstid mindre an ett ar
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Bolanemarknaden
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Hushallens forvantningar och
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Hushallens forvantningar och
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Bolanemarknaden
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Onskvirt att na ny jamvikt dar ... st

m Hushallen valjer langre rantebindningstider

m Bankerna emitterar obligationer med langre l6ptid



Sammanfattning




Samma nfattni‘ng RIKSBANK

m Penningpolitiken maste fokusera pa inflationsmalet

m Kontracyklisk buffert
s Skulle framst starka bankernas kapital mot foretagsutlaning
» Makroeffekter bor da motverkas av penningpolitik

m Bolanemarknaden
m Svenska marknaden sticker ut t internationell jamférelse
s Har penningpolitiken for stora effekter pa hushallen?
= Langre rantebindningstider dnskvarda
s Langre loptider pa bankernas finansiering dnskvard



